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106.846,5 46,4% 52,1% -5,00%

Milhées de Kz negociados Peso de trés negdcios Parte do montante em OT- Variacao semanal da Caixa
em quatro sessdes, em 1.514 isolados, todos na sexta- NR negociada Angola, a maior descida
negdcios (+51,9% face a feira, no montante semanal exactamente ao par (100%) entre as acgdes

semana anterior)

Trés negécios, quase metade da semana

Entre 3 e 6 de Novembro de 2026, numa semana de quatro sessdes por causa do feriado
de 2 de Novembro, a BODIVA registou 1.514 negdcios e um montante de Kz 106.846,5 mi-
Ihdes. O montante subiu 51,9% face a semana anterior; o nUumero de negdcios desceu
17,4%.

A sexta-feira explica a maior parte do resultado. Trés negdcios isolados, cada um numa linha diferente
de Obrigacdes do Tesouro, somaram Kz 49.542,8 milhdes: a OJ15S31B (Kz 22.796,4 milhdes), a OI15D30A
(Kz 15.746,4 milhdes) e a OLOTU31A (Kz 11.000,0 milhdes). Sozinhos, representam 46,4% do montante da

semana.

A semana deixou trés factos e um contexto. Os factos: os maiores blocos de divida negociaram sobre-
tudo ao par, com um bloco relevante abaixo e outro muito acima; as acgcdes movimentaram mais di-
nheiro com menos negocios, concentrado em dois emitentes; e a leitura do preco publicado exige, de
novo, cuidado. O contexto: a proposta do OGE 2027, que define a procura de financiamento do Estado
para o proximo ano, € uma semana internacional marcada pelas eleicdes nos EUA e pela maior queda
semanal do petrdleo desde 2020.

Os numeros da semana

A divida publica (OT-NR) concentrou 96,4% do valor negociado com 24,4% dos negécios; as acgdes fize-
ram o inverso, com 71,2% dos negdcios e 3,6% do montante. O montante médio por negdcio foi de Kz
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278,323 milhdes em OT-NR e de Kz 3,52 milhdes em acgdes, o dobro do registado na semana anterior nas

acgoes.
MONTANTE TOTAL NEGOCIOS MONTANTE EM NEGOCIOS EM
ACCOES ACCOES
+51,9% -17,4% o o
+ —
Kz 70.3357 M - 106.846,5 1.832 - 1514 45’9 % 26’3 %
M Kz 2.6009 M - 3.794,8 M 1462 - 1078

Variacao face a semana de 26 a 30 de Outubro de 2026 (cinco sessdes). A semana em analise teve quatro sessoes.

Duas velocidades: as ac¢cdes fazem os negdcios, as OT fazem o montante

Reparticao dos 1.514 negdcios e dos Kz 106.846,5 milhdes negociados entre 3 e 6 de Novembro de 2026, por tipo de
instrumento.

Obrigagdes do Tesouro (OT-NR) @ Accdes Outros (OT-ME, obrigacdes, UP)
Negocios 24,4% 7,2%
1.514 negdcios
Montante 96,4%

Kz 106.846,5 M

Fonte: BODIVA, Resumo dos Mercados. Calculos JC Consultor de Investimentos.

O numero de negdcios variou entre 284 e 425 por sessdo. O montante oscilou entre Kz 7.984,3 milhdes
na quarta-feira e Kz 56.388,0 milhdes na sexta-feira, o dia com menos negdcios da semana.

A sexta-feira valeu mais de metade da semana com o menor humero de negécios

Montante negociado por sessao, milhdes de Kz. Por baixo de cada sessao, a linha com maior montante e o respectivo ndmero
de negdcios.

Maior registo da sessao (% do montante diario) Restante negociagdo
56.388
28.958
13.516
7.984 40%
68% 35%
38%
Ter 03/11 Qua 04/11 Qui 05/11 Sex 06/1
OHI5M29B - 4 neg. 0OJ10G28B - 2 neg. OJIOM28A - 8 neg. 0OJ15S31B - 1 neg.

Fonte: BODIVA, Resumo dos Mercados de 3 a 6 de Novembro de 2026. Calculos JC Consultor de Investimentos.
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Trés registos explicam 46,4% do montante; dez explicam 87,1%

Percentagem acumulada do montante semanal pelos 40 maiores registos de negociacdo, entre 140 registos (linha e sessao). A
linha tracejada indica uma distribuicdo uniforme.

100%

10 registos: 87,1%

75%

50%

3 registos: 46,4%
Distribuicao uniforme (40 de 140 registos = 28,6%)

25%

0% ===~ 7"

Registos (linha e sessao) ordenados por montante, do maior para o menor

Fonte: BODIVA, Resumo dos Mercados. Calculos JC Consultor de Investimentos.

A concentragao voltou a subir. Na semana anterior, dez registos explicavam 75,7% do montante; nesta,

explicam 87,1%, com 35 negdcios. O volume total cresceu, mas assentou em menos operacoes.

Divida publica: blocos ao par, com duas excepc¢oes

Foram negociadas 44 linhas distintas de OT-NR. Em montante, 52,1% foi transaccionado exactamente
ao par, 253% acima e 22,6% abaixo. Os blocos ao par dominaram a semana: OJ15531B, OI15D30A,
OI15M31A e OJ15G30A, todos em negocios Unicos de Kz 4.000 milhdes ou mais.
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Os oito maiores registos da semana: a maioria ao par, um a 90% e outro a 125%

Montante de cada registo (linha e sessao), milhdes de Kz, e preco do registo de maior montante, em % do valor nominal.

0J15S31B
Sex 06/11 - 1 negécio

OII5D30A
Sex 06/11 - 1 negécio

OLO1U31A
Sex 06/11 - 11 negécios

OJIOM28A
Qui 05/11 - 8 negdcios

OH15M29B
Ter 03/11 - 4 negdcios

OII5M31A
Qui 05/11 - 1 negécio

OII5F31A
Qui 05/11 - 5 negdcios

OII5U31A
Qui 05/11 -1 negécio

Montante do registo, milhdes de Kz

4.479,2

4.000,0

11.002,7

10.010,2

9.209,7

8.500,0

Preco acima do par a verde, abaixo do par a vermelho, ao par a cinzento.

15.746,4

22.796,4

Fonte: BODIVA, Resumo dos Mercados de 3 a 6 de Novembro de 2026. Calculos JC Consultor de Investimentos.

Preco

100,00%

100,00%

125,00%

105,97%

90,00%

100,00%

99,00%

104,50%

As duas excepcdes merecem atencao. Na terca-feira, a OH15M29B negociou Kz 9.209,7 milhdes a 90,0%,

um desconto de 10% face ao nominal, em quatro negdcios. Na sexta-feira, a OLOIU31A negociou Kz

11.000,0 milhdes a 125,0% num Unico negdcio; no mesmo dia, dez negdcios de pequena dimensao

nessa linha foram registados a 110,0%.

Ha um ponto que considero essencial assinalar. Dividindo o montante pela quantidade, o bloco da

OLO1U31A corresponde a cerca de Kz 1.099,5 por unidade, enquanto os negocios a 110,0% do mesmo dia

correspondem a cerca de Kz 1.193,6 por unidade. Um preco publicado mais alto com um valor por uni-

dade mais baixo nao é coerente. Antes de usar o preco de 125% como referéncia, convém confirmar o

registo junto da BODIVA ou do intermediario.
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Na mesma semana, a mesma linha de OT chegou a variar 15 pontos percentuais

Preco minimo, maximo e médio ponderado pelo montante das seis linhas com maior amplitude, em % do valor nominal. A di-
reita, a amplitude em pontos percentuais.

90% 100% 110% 120% 130% 140% p-p-
OLO1U31A 100 @ 1250 15,0
OOO01I34A 1235 @ <9 1350 14,5
OH15M29B 9o,o<> [ 599,0 9,0
OJ10M28A 99,0 o 1060 7,0
OJI5I31A 101,05 &> @ 1050 4,0
OJO8M30A 100,0 C <> 1040 4,0
@® Preco minimo e méaximo da semana <> Preco médio ponderado pelo montante

Fonte: BODIVA, Resumo dos Mercados. Calculos JC Consultor de Investimentos.

A OOOQT1I34A, que tinha negociado entre 123,5% e 140% na semana anterior, voltou a oscilar entre 123,5%
e 138,0%, sempre em montantes reduzidos. Na OJ10M28A, o bloco de Kz 10.000 milhdes a 105,97% fixa a
média, enquanto negoécios pequenos foram registados a 99,0% no mesmo dia. A regra mantém-se: a
cotacao de referéncia deve ser ponderada pelo montante e pelo niumero de negdcios, e nunca lida a
partir de um registo isolado.

Accoes: mais montante, menos negoécios

O mercado accionista negociou Kz 3.794,8 milhdes em 1.078 negdcios: mais 45,9% em montante e me-
nos 26,3% em negocios do que na semana anterior. Standard Bank Angola e UNITEL concentraram
90,3% desse montante. Trés acgcdes terminaram a semana em alta e quatro em baixa; o BAI (+1,09%) e o
BFA (+1,01%) lideraram as subidas e a Caixa Angola registou a maior descida (-5,00%).
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EMITENTE FECHO FECHO VAR. FECHO FECHO MONTANTE
(c6DI1GO) 30/10 (KZ2) 06/11 (K2) SEMANAL MiN. (K2) MAX. (KZ) NEGOcCIOS (KZ M)

Standard Bank 59.500 59.000 -0,84% 58.010 60.000 325 21213
Angola (SBAOAAAA)

UNITEL (UNTLAAAA) 28.800 28.400 -1,39% 28.000 28.400 347 1.304,0
BFA (BFAAAAAA) 99.000 100.000 +1,01% 96.000 100.000 107 1577
BAI (BAIAAAAA) 96.000 97.050 +1,09% 95.500 97.499 60 138,8
BODIVA (BDVAAAAA) 102.000 99.050 -2,89% 98.000 100.000 74 477
Caixa Angola 20.000 19.001 -5,00% 19.001 19.500 105 13,1
(BCGAAAAA)

ENSA (ENSAAAAA) 22.700 22.800 +0,44% 22.500 22.800 60 12,2

Fecho minimo e maximo: menor e maior preco de referéncia diario publicado na semana. Emitentes ordenados por montante ne-
gociado. Os fechos do Standard Bank Angola (Kz 59.999,90 a 05/11) e do BAI (Kz 97.499,09 a 05/11) sdo apresentados tal como
publicados.

BAI e BFA sobem cerca de 1%; Caixa Angola desce 5,00%
Evolucao diaria do prego de referéncia, base 100 no fecho de 30 de Outubro de 2026.

102,5
BAI +1,09%
BFA +1,01%
100,0 ENSA +0,44%

Standard Bank Angola -0,84%

® UNITEL -1,39%
o7 /

BODIVA -2,89%

950 Caixa Angola -5,00%

Ref. 30/10 Ter 03/M Qua 04/1 Qui 05/M Sex 06/1

Fonte: BODIVA, Resumo dos Mercados. Calculos JC Consultor de Investimentos.
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Mapa diario: a terca-feira foi de descidas generalizadas, a quinta-feira de subidas

Variagao didria e semanal do preco de referéncia de cada accao e nUmero de negdcios na semana.

Ter 03 Qua 04 Qui 05 Sex 06 Semana Negécios
Standard Bank Angola -2,50% +0,16% -1,67% v -0,84% 325
UNITEL -2,74% -0,04% +1,43% 0,00% v -1,39% 347
BFA -1,21% -1,84% 0,00% A +1,01% 107
BAI -0,52% +1,57% +0,51% -0,46% A +1,09% 60
BODIVA +1,02% +1,01% -0,95% v -2,89% 74
Caixa Angola -2,50% 0,00% 0,00% -2,56% v -5,00% 105
ENSA -0,44% -0,44% +0,44% +0,88% A +0,44% 60

Verde: subida; vermelho: descida; cinzento: sem variagao. A intensidade da cor é proporcional a variagéo.
Fonte: BODIVA, Resumo dos Mercados. Calculos JC Consultor de Investimentos.

A quarta-feira concentrou o montante: as ac¢gdes somaram Kz 2.305,2 milhdes, com o Standard Bank
Angola (Kz 1.114,0 milhdes) e a UNITEL (Kz 1.038,6 milhdes) acima dos mil milhdes cada, um nivel pouco

habitual. Na sexta-feira, pelo contrario, as acgdes negociaram apenas Kz 118,1 milhoes.

O Standard Bank Angola abrandou a descida. Fechou a semana a Kz 59.000 (-0,84%), depois de tocar
Kz 58.010 na terca-feira e de subir 3,27% na quinta. Ainda assim, desde o fecho de Kz 67.993 que servia
de referéncia ha trés semanas, a descida acumulada é de 13,23%. Concentrou 55,9% do montante em
acgOes, com 325 negocios. Como referi antes, a causa nao é identificavel a partir das estatisticas de ne-
gociacdo e deve ser acompanhada na informacdo divulgada pelo emitente.

A Caixa Angola recuou para Kz 19.001 na sexta-feira, com 39 negdécios mas apenas Kz 7,5 milhdes nego-
ciados. A UNITEL manteve-se entre Kz 28.000 e Kz 28.400 e terminou com -1,39%. O BFA voltou a fe-
char em Kz 100.000 nas duas ultimas sessoes.

Contexto internacional e nacional

A semana foi dominada pelas eleicdes intercalares nos EUA e pela reac¢ao do petrdleo e das accdes
tecnoldégicas. Em Angola, a proposta do OGE 2027 da a primeira indicagdo sobre a procura de financia-
mento do Estado no préximo ano.

MERCADOS - 5/11

S&P 500 -4,4%

EUA - ELEICOES DE 3/11

Congresso democrata

Segundo a Reuters, citada pela Yahoo Finance, o Par-
tido Democrata conquistou a maioria na Camara dos
Representantes e no Senado. O Presidente Trump
passa a governar com um Congresso de maioria
oposta até ao fim do mandato.

- JC Consultor de Investimentos - CMC N.° 02/CIAF/CMC/01-2024

Na quinta-feira, o indice registou a maior queda diaria
desde Abril de 2025, liderada pelas ac¢des ligadas a in-
teligéncia artificial. Toquio e Seul cairam cerca de 6%. A
taxa das obrigacdes do Tesouro dos EUA a 10 anos ter-
minou a semana perto de 4,85%.
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PETROLEO - 6/11 ANGOLA - OGE 2027

Brent = USS 98 Kz 37,3 bilides

O Brent caiu entre 12% e 16% na semana, conforme a A proposta assume o petrdleo a US$ 71 por barril, cres-
fonte, a maior queda semanal desde 2020. A expecta- cimento de 55% e inflacao de 7,27% no fim do periodo.
tiva de desanuviamento no conflito com o Irdo pesou As necessidades brutas de endividamento ascendem
Nnos precos; os ataques a petroleiros no Estreito de Or- a Kz 15,5 bilides.

muz continuam.

Mesmo depois da queda, o Brent esta cerca de USS$ 27 acima da referéncia do OGE 2027

Preco do petréleo em dolares por barril: referéncia da proposta de OGE 2027, preco médio das exportagdes angolanas no 3.° tri-
mestre de 2026 e cotacdo do Brent em 30 de Outubro e 6 de Novembro.

Referéncia do OGE 2027

Proposta do Executivo

3.2 trimestre de 2026 !

Brent, 6 de Novembro

uss 7

Cotagdo do dia (Trading Economics) Uss 98,30
Brent, 30 de Outubro US$ 113,60
Cotacgdo do dia (Trading Economics) 4

o] 20 40 60 80 100 120

Délares por barril

Fontes: OGE 2027, Forbes Africa Luséfona (01/11/2026); exportacdes do 3.° trimestre, Forbes Africa Luséfona; Brent, Trading Economics (30/10 e
06/11/2026).

Para quem investe em divida publica angolana, os dois factores tém leituras distintas. A queda do pe-
tréleo reduz a folga das receitas face ao ano em curso, mas o preco continua acima da referéncia orca-
mental de 2027. As necessidades de endividamento de Kz 15,5 bilides indicam que a oferta de titulos do
Tesouro continuara elevada, e a forma como sera colocada, no mercado interno ou externo, sera deter-
minante para o secundario. A préoxima decisdao do Comité de Politica Monetaria do BNA, esperada em
Novembro, e a inflagdo de Outubro completarao este quadro.
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O que disse que ia acompanhar

No artigo anterior identifiquei seis pontos a acompanhar nesta semana. O resultado foi o seguinte:

INDICADOR

REFERENCIA (26 A 30/10)

RESULTADO (3 A 6/11)

LEITURA

Standard Bank
Angola

UNITEL

OJI5L31B

Concentragao

Brent

Eleigbes nos EUA

Kz 59.500

Kz 28.800, intervalo de Kz
28.000 a Kz 30.000

106,0% nas cinco sessdes

3 registos (9 negodcios) = 42,9%

Cercade US$ 1136

3 de Novembro

Leitura do consultor

Kz 59.000 (-0,84%); minimo de Kz
58.010

Fechos entre Kz 28.000 e Kz 28.400

Sem blocos; 7 negdcios pequenos
entre 102,0% e 105,0%

3 negocios = 46,4%

Cerca de US$ 98, queda semanal de
12% a 16%

Maioria democrata nas duas
camaras

Abrandou

Descida bem menor que a
de -8,60%

Confirmado

Manteve-se no intervalo

Nao confirmado

Preco abaixo de 106%, sem
volume

Aumentou
Volume ainda mais

concentrado

Mudou
Expectativa de

desanuviamento

Realizado

Pressao sobre accoes

tecnoldgicas

A minha leitura da semana assenta em quatro ideias, cada uma com consequéncias praticas para

guem investe ou gere tesouraria.

1 Volume néo é liquidez, e esta semana foi o caso mais claro

A semana movimentou Kz 106.846,5 milhdes, mais 51,9% do que a anterior, com menos negdcios.

Trés negdcios valeram 46,4% do total. Para um investidor, o indicador relevante continua a ser a
regularidade com que a linha concreta negoceia e a dispersao dos precos praticados, nao o total

do mercado.

2 O preco publicado precisa de contexto antes de ser usado

A OLO1U31A foi registada a 110% e a 125% no mesmo dia, com valores por unidade que nao sao co-

erentes com essa ordem de precos. A OJIOM28A negociou a 99% e a 105,97% na mesma sessao.

Para efeitos de avaliagao de carteiras, um preco deve ser confirmado e ponderado pelo montante

antes de servir de referéncia.

- JC Consultor de Investimentos - CMC N.° 02/CIAF/CMC/01-2024
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3 O OGE 2027 vai definir a oferta de divida

Com necessidades de endividamento de Kz 15,5 bilides e o petréleo acima da referéncia de US$
71, o Estado continuard a precisar de emitir divida emn montantes elevados. O peso dos negdcios
ao par (52,1% do montante em OT-NR) mostra um mercado secundario em gue os grandes inves-
tidores institucionais transaccionam sobretudo perto do valor nominal. A proxima decisao do

BNA serd o dado com maior impacto nas taxas.

4 Nas accdes, mais dinheiro nao significou mais participacdo
O montante em acgdes subiu 45,9%, mas os negocios desceram 26,3%, e dois emitentes concen-
traram 90,3% do valor. O abrandamento da descida do Standard Bank Angola € um dado posi-

tivo, mas uma semana nao chega para concluir que a pressao vendedora terminou.

Para o investidor, estas ideias traduzem-se em quatro cuidados gerais, que nao substituem uma avalia-
cao do perfil de cada um:

— Avaliar a liguidez da linha concreta antes de entrar, e ndo a liquidez do mercado no seu conjunto.

— Confirmar precos atipicos junto do intermediario antes de os usar para avaliar uma carteira.

— Acompanhar a decisdo do BNA e a execugao do OGE 2027, que determinam a oferta e as taxas da
divida publica.

== Usar ordens com preco limite nas linhas e ac¢gdes pouco negociadas.

O que acompanhar na préxima semana

A semana de 9 a 13 de Novembro tera cinco sessdes. Os pontos que vou acompanhar:

INDICADOR REFERENCIA (3 A 6/11) O QUE OBSERVAR

Standard Bank Kz 59.000; -13,23% em trés semanas Se o precgo estabiliza entre Kz 58.000 e Kz 60.000

Angola

Caixa Angola Kz 19.001 (-5,00%) Se a descida de sexta-feira se prolonga

OLOTU3TA Registos a 110% e a 125% no mesmo dia Qual dos dois niveis se confirma nos proximos

negocios

Concentragao 3 negocios = 46,4% do montante Se o volume se distribui por mais negoécios

BNA e inflagdo Taxa BNA em 14,75%; inflagao de 8,43% Decisao do Comité de Politica Monetaria e inflacao de
em Setembro Outubro (INE)

Brent Cerca de US$ 98 Negociagdes entre os EUA e o Irdo e segurancga no

Estreito de Ormuz

Nota metodoldégica e fontes

Os dados de negociagao provém dos ficheiros «<Resumo dos Mercados» da BODIVA de 3, 4, 5 e 6 de Novembro de 2026, extraidos
as 18h11, 2005, 18h52 e 18h44, respectivamente. A segunda-feira, 2 de Novembro, foi feriado nacional. As linhas que surgem mais
de uma vez no mesmo dia foram somadas para efeitos de montante e niumero de negdcios (140 registos de linha e sessao). A refe-
réncia anterior de cada ac¢do é o fecho de 30 de Outubro. Os precos das OT sdo apresentados em percentagem do valor nominal,
tal como publicados; o valor por unidade foi obtido dividindo o montante pela quantidade publicada. A comparagao com a se-
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mana anterior usa os valores publicados no artigo de 26 a 30 de Outubro, que teve cinco sessdes. As noticias foram obtidas nas
fontes abaixo e reflectem a informagao disponivel a 7 de Novembro de 2026.

— BODIVA, Resumo dos Mercados, 3 a 6 de Novembro de 2026 (ficheiros de negociacao diaria).

== Yahoo Finance (Reuters), resultados das elei¢cdes intercalares nos EUA e reaccao dos analistas. finance.yahoo.com
== AP via WPTF, mercados accionistas na semana até 06/11/2026. wptf.com

== RTE (Reuters), queda semanal do petréleo, 06/11/2026. rte.ie

== Trading Economics, Brent, 30/10 e 06/11/2026. tradingeconomics.com

== Forbes Africa Luséfona, OGE 2027, 01/11/2026. forbesafricalusofona.com

== Forbes Africa Luséfona, receitas petroliferas do 3.° trimestre de 2026. forbesafricalusofona.com

— Forbes Africa Luséfona, Taxa BNA em 14,75%, 15/09/2026. forbesafricalusofona.com

— VerAngola/Lusa, inflacéo de 8,43% em Setembro de 2026, 09/10/2026. verangola.net

— Mercado, expectativa de decisdo do BNA em Novembro, 21/10/2026. mercado.co.ao

JC CONSULTOR DE INVESTIMENTOS

EMAIL TELEFONE WEBSITE
info@jcconsultordeinvestimentos.com (+244) 923 842 527 jcconsultordeinvestimentos.com

Joagquim Domingos Caputo é Consultor para Investimento e Analista Financeiro registado na Comissdo do Mercado de Capitais
(Registo N.° 02/CIAF/CMC/01-2024).

Aviso legal: este artigo exprime a opinido do autor e tem natureza informativa. Nao constitui recomendacado de investimento per-

sonalizada nem oferta de compra ou venda de valores mobilidrios. Rentabilidades e cotagdes passadas ndo garantem resultados
futuros. O investimento em valores mobiliarios envolve risco, incluindo a perda do capital investido.
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https://finance.yahoo.com/markets/stocks/articles/analysts-react-us-midterm-election-025738421.html
https://www.wptf.com/2026/11/06/ai-stocks-halt-their-brutal-worldwide-sell-off-as-wall-street-trims-its-loss-for-the-week/
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